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Nowelizacja ustawy o obligacjach

Nowe obowigzki informacyjne dla emitentow

s

Z koncem wrzesnia, mocg ustawy z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku
z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku, weszta w zycie
obszerna nowelizacja kilkudziesieciu aktéw prawnych, w tym ustawy o obligacjach.

Nowelizacja ta wprowadza m.in. nowe obowiazki informacyjne dla emitentéw obligacji, wskazujac
na dokumenty i informacje, ktore emitent ma obowigzek publikowaé na swojej stronie internetowej,
a nastepnie ktérych wydruki ma przekazywac¢ do podmiotu nazywanego agentem dokumentacyjnym.

Funkcje agenta dokumentacyjnego moze petni¢ m.in. notariusz, bank lub firma inwestycyjna.
Ustawa nakazuje wskazanie nazwy agenta dokumentacyjnego w warunkach emisji.

W dotychczasowych emisjach obligacji agent dokumentacyjny byt powotywany zazwyczaj wytacznie przy
emisjach obligacji przychodowych i wszedzie tam, gdzie funkcjonowato zgromadzenie obligatariuszy,
jako ze dla takich emitentdow przepisy juz wéwczas przewidywaty pewne obowigzki publikacyjne.

Od teraz instytucja agenta dokumentacyjnego jest obligatoryjna dla wszystkich emitentéw obligacji,
zarowno dla programow emisji z otwartym okresem dostepnosci, jak i tych, gdzie wszystkie obligacje
(w ramach zaktadanego limitu) zostaty wyemitowane, ale pozostajg niewykupione.

Oznacza to we wszystkich przypadkach obowigzek wprowadzenia zmian do dokumentacji emisyjnych
poprzez m.in.:

B zawarcie umowy z agentem dokumentacyjnym

B zmiane warunkow emisji poprzez wskazanie nazwy agenta dokumentacyjnego oraz

m (dla programow z otwartym okresem dostepnosci) zawarcie aneksu do umowy emisyjnej
uwzgledniajgcego nowy katalog informacji przekazywanych przez emitenta w propozycji nabycia
obligacji.

Nowelizacja nie przewiduje okresu przejsciowego na dostosowanie istniejgcych dokumentacji do nowego
otoczenia prawnego. Nalezy zatem przyjgé, ze do czasu, kiedy po raz pierwszy obowigzek publikacji
okreslonych informacji sie zmaterializuje (np. nadejdzie ustawowy termin sporzgdzenia rocznego
sprawozdania finansowego), powinien by¢ juz powotany agent dokumentacyjny, ktéry przechowa
wydruki publikowanych informacji i dokumentow.
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